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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt7 der
Tagesordnung liber den Bezugsrechtsausschluss bei der Verwendung

eigener Aktien

Unter Tagesordnungspunkt 7 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die
Gesellschaft gemal § 71 Absatz1 Nr.8 AktG und in Ubereinstimmung mit
tiblicher Unternehmenspraxis zu ermdchtigen, bis zum 5. Juni 2023 eigene
Aktien im Umfang von insgesamt bis zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals oder
— falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausibung der
vorliegenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die
Hauptversammlung vom 5. Juni 2014 hat den Vorstand erméachtigt, eigene Aktien
mit einem auf sie entfallenden anteiligen Betrag von bis zu 10 % des
Grundkapitals zu erwerben. Von dieser Ermachtigung wurde bislang kein
Gebrauch gemacht. Diese Erméachtigung lauft am 4. Juni 2019 aus. Um
sicherzustellen, dass der Vorstand fortlaufend und unabhéngig von der
Terminierung der ordentlichen Hauptversammlung in 2019 zum Rickerwerb
eigener Aktien ermachtigt ist, sollen bereits in dieser Hauptversammlung eine
neue Erméchtigung geschaffen und die bestehende Erwerbsermachtigung

aufgehoben werden.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung gemaf
§ 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb der Aktien Uber die Borse,
durch ein offentliches Kaufangebot oder durch die offentliche Einladung,
Verkaufsofferten abzugeben, trdgt diesem Grundsatz Rechnung. Sofern ein
offentliches Angebot oder eine Offentliche Einladung zur Abgabe von
Verkaufsofferten tberzeichnet ist, muss die Annahme nach Quoten erfolgen.
Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Sttick angedienter
Aktien je Aktiondr sowie eine Rundung nach kaufménnischen Grundsatzen
kénnen vorgesehen werden. Diese Moglichkeiten dienen dazu, gebrochene
Betrdge bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und Kkleinere
Restbestdnde zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

GemaR der vorgeschlagenen Erméchtigung konnen die von der Gesellschaft
erworbenen eigenen Aktien entweder — mit oder ohne Herabsetzung des
Grundkapitals — eingezogen oder aber durch ein &ffentliches Angebot an alle
Aktiondre oder Uber die Bérse wieder verduRert werden. Mit den beiden letzten
Méglichkeiten wird auch bei der VerduRerung der Aktien das Recht der Aktionare
auf Gleichbehandlung gewahrt. Im Falle einer Einziehung bediirfen weder diese
noch deren Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses.
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Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht im Einklang mit der gesetzlichen
Regelung in § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG weiter vor, dass der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eine Verduerung der erworbenen eigenen Aktien
auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktiondre vornehmen kann, wenn die erworbenen eigenen Aktien entsprechend
der Regelung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gegen Barzahlung zu einem Preis
verduRert werden, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerdufRerung nicht wesentlich unterschreitet. Als
Zeitpunkt der VerduRerung gilt der Zeitpunkt der Eingehung der
Ubertragungsverpflichtung, auch wenn diese noch bedingt sein sollte, oder der
Zeitpunkt der Ubertragung selbst, wenn dieser keine gesonderte Verpflichtung
vorausgeht oder wenn der Zeitpunkt der Ubertragung in  der
Verpflichtungsvereinbarung als mafgeblich bestimmt wird. Die endgliltige
Festlegung des Verauferungspreises fir die eigenen Aktien erfolgt nach dieser
MaRgabe zeitnah vor der VerauRerung der eigenen Aktien. Bei einer
VerduRerung der eigenen Aktien durch ein offentliches Angebot an alle Aktionare
soll der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fiir Spitzenbetrdge auszuschlieRen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrége ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener
eigener Aktien im Wege eines Verduferungsangebots an die Aktionare technisch
durchfiihrbar zu machen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Die Méglichkeit einer VerauBerung in anderer Form als Uber die Borse oder
durch ein Angebot an alle Aktionére liegt im Interesse der Gesellschaft und der
Aktiondre, da durch die VerduRerung von Aktien beispielsweise an institutionelle
Anleger zuséatzliche in- und auslandische Aktiondre gewonnen werden konnen.
Die Gesellschaft wird darliber hinaus in die Lage versetzt, ihr Eigenkapital den
jeweiligen geschéftlichen Erfordernissen anzupassen und schnell und flexibel auf
glinstige Bdrsensituationen reagieren zu kénnen. Die Vermogens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden gewahrt. Den Aktiondren entsteht
angesichts des geringen Volumens kein Nachteil, da die unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare verduBerten Aktien nur zu einem Preis veradullert
werden dirfen, der den Boérsenkurs der Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Bei
der Ausibung der Erméchtigung ist eine anderweitige Ausgabe oder
VerduRerung von Aktien oder eine Ausgabe von Options- oder
Wandlungsrechten, soweit diese unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Absatz3 Satz4 AktG wahrend der Laufzeit dieser
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Ermachtigung erfolgt, zu berlicksichtigen. Interessierte Aktiondre kénnen daher
eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforderliche Anzahl von Aktien zu
anndhernd gleichen Konditionen tber die Bdrse erwerben.

Die Gesellschaft soll ferner auch die Mdoglichkeit haben, eigene Aktien beim
(auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen sowie im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen als Gegenleistung anbieten zu kénnen. Die
Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien als
Akquisitionswdhrung zu nutzen, wie es der nationale und internationale
Wettbewerb nicht selten fordern. Wie bereits in der Vergangenheit prift der
Vorstand fortlaufend Gelegenheiten fiir die Gesellschaft zum Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen. Der Erwerb derartiger
Beteiligungen oder Unternehmen gegen Gewadhrung von Aktien liegt im Interesse
der Gesellschaft, wenn der Erwerb zu einer Festigung oder Verstdrkung der
Marktposition der VTG-Gruppe fihrt oder den Markteintritt in  neue
Geschéftsfelder ermdglicht oder erleichtert. Um dem Interesse der Veraulierer
oder der Gesellschaft an einer Bezahlung in Form von Aktien der Gesellschaft fur
den Fall eines erfolgreichen Abschlusses solcher Vertrdge zeitnah und flexibel
Rechnung tragen zu kénnen, ist es erforderlich, sofern nicht auf das genehmigte
Kapital zuriickgegriffen werden soll, dass der Vorstand zur Gewahrung eigener
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondare mit Zustimmung des
Aufsichtsrats erméachtigt wird. Die Interessen der Aktionére sind zum einen durch
die Volumengrenze von 10 % gewahrt, die eine weitergehende Einbulle der
Beteiligungsquote ausschlieBt. Zum anderen wird sich der Vorstand bei der
Festlegung der Bewertungsrelation am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft
orientieren. Eine schematische Anknipfung an den Borsenpreis ist hierbei jedoch
nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse
nicht durch Schwankungen des Bérsenpreises in Frage zu stellen. Aufgrund der
vorstehenden Erwégungen liegt aus Sicht des Vorstands die vorgeschlagene
VerduRerung von eigenen Aktien im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare
und kann es im Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden in jedem einzelnen
Fall priifen und abw&gen, ob der Zusammenschluss oder Erwerb gegen
Gewahrung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der

Gesellschatft liegt.

Ferner soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien zur Erflllung
von Options- bzw. Wandlungsrechten und Wandlungspflichten aus bestimmten
von der Gesellschaft oder einer unmittelbaren oder mittelbaren
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Tochtergesellschaft der Gesellschaft ausgegebenen Options- und/oder
Wandelanleihen zu verwenden. Durch die vorgeschlagene Beschlussfassung
wird keine neue oder weitere Erméchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelanleihen neben der bestehenden Erméchtigung zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelanleihen geschaffen. Sie dient lediglich dem Zweck,
der Verwaltung die Moglichkeit einzurdumen, Options- bzw. Wandlungsrechte
oder Wandlungspflichten, die aufgrund der bestehenden Erméchtigung
ausgegeben werden, mit eigenen Aktien anstelle der Inanspruchnahme des
ansonsten verfiigbaren bedingten Kapitals zu bedienen, wenn dies im Einzelfall
nach Prifung durch Vorstand und Aufsichtsrat im Interesse der Gesellschaft
liegt. Der Vorteil der Verwendung bereits bestehender eigener Aktien liegt unter
anderem darin, dass — anders als bei der Inanspruchnahme bedingten Kapitals —
keine neuen Aktien geschaffen werden missen und deshalb der fur eine
Kapitalerhéhung typische Verwéasserungseffekt vermieden werden kann.

Die Erméachtigungen zum Erwerb eigener Aktien, zu ihrer Verdullerung bzw. zu
ihrem Einzug sollen unabhdngig voneinander, einmal oder mehrmals, ganz oder
auch in Teilen ausgelbt werden durfen.

Der Beschlussvorschlag sieht vor, dass die derzeit bestehende, durch die

Hauptversammlung am 5. Juni 2014 erteilte und bis zum 4. Juni 2019 befristete
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien fur die Zeit ab Wirksamwerden der

neuen Ermachtigung aufgehoben wird.

Hamburg, im April 2018
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